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Il termometro dei mercati
finanziari (28 Marzo 2025)

a cura di E. Barucci e D. Marazzina

31/03/2025 11:44:14

L'iniziativa di Finriskalert.it “Il termometro dei mercati
finanziari” vuole presentare un indicatore settimanale sul grado
di turbolenza/tensione dei mercati finanziari, con particolare
attenzione all'Ttalia.

Il termometro dei mercati finanziari

28-Mar-25 Legenda

Valutazione complessiva s miglioramento
<>  stabile
\J  peggioramento

21-Mar__14-Mar __ 7-Mar__ 28-Feb

0.98 0.16 -0.16 0.61
17.16 18.58 19.29 16.77

Rendimento borsa italiana v
v
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Volatilita implicita borsa italiana
CDS principali banche 10Ysub
Tasso di interesse ITA 2Y
Spread ITA 10Y/2Y

241 2.47 2.54 2.34
141 147 1.37 1.13

21-Mar__14-Mar __ 7-Mar__ 28-Feb

0.36 -1.17 0.09 -0.21
14.95 15.85 16.80 14.60
0.62 134 -0.25 0.82
1.05 1.07 1.07 1.08
0.62 0.62 0.63 0.66

Rendimento borsa europea
Volatilita implicita borsa europea
Rendimento borsa ITA/Europa

Spread ITA/GER
Spread EU/GER

21-Mar__14-Mar __ 7-Mar__ 28-Feb

1.081 1.087 1.087 1.040
1.48 1.44 148 1.81
2411 2.386 2.394 2.389
3015 2988 2916 2851
0.46 0.50 0.43 0.22

Euro/Dollaro
Spread US/GER 10Y

Euribor 6M

Prezzo Oro

Spread 10Y/2Y Euro Swap Curve

¢ Rendimento borsa italiana: rendimento settimanale

dell’indice della borsa italiana FTSEMIB;

Volatilita implicita borsa italiana: volatilita implicita

calcolata considerando le opzioni at-the-money sul

FTSEMIB a 3 mesi;

Future borsa italiana: valore del future sul FTSEMIB;

e CDS principali banche 10Ysub: CDS medio delle
obbligazioni subordinate a 10 anni delle principali banche
italiane (Unicredit, Intesa San Paolo, MPS, Banco BPM);

e Tasso di interesse ITA 2Y: tasso di interesse costruito

sulla curva dei BTP con scadenza a due anni;

Spread ITA 10Y/2Y : differenza del tasso di interesse dei

BTP a 10 anni e a 2 annj;

¢ Rendimento borsa europea: rendimento settimanale

dell’indice delle borse europee Eurostoxx;

Volatilita implicita borsa europea: volatilita implicita

calcolata sulle opzioni at-the-money sull’indice Eurostoxx

a scadenza 3 mesi;

¢ Rendimento borsa ITA/Europa: differenza tra il

rendimento settimanale della borsa italiana e quello delle

borse europee, calcolato sugli indici FTSEMIB e

Eurostoxx;

Spread ITA/GER: differenza tra i tassi di interesse italiani

e tedeschi a 10 anni;

Spread EU/GER: differenza media tra i tassi di interesse

dei principali paesi europei (Francia, Belgio, Spagna,

Italia, Olanda) e quelli tedeschi a 10 anni;

Euro/dollaro: tasso di cambio euro/dollaro;

Spread US/GER 10Y: spread tra i tassi di interesse degli

Stati Uniti e quelli tedeschi con scadenza 10 anni;
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¢ Prezzo Oro: quotazione dell'oro (in USD)

e Euribor 6M: tasso euribor a 6 mesi.

e Spread 10Y/2Y Euro Swap Curve: differenza del tasso
della curva EURO ZONE IRS 3M a 10Y e 2Y;

I colori sono assegnati in un'ottica VaR: se il valore riportato &
superiore (inferiore) al quantile al 15%, il colore utilizzato &
I'arancione. Se il valore riportato e superiore (inferiore) al
quantile al 5% il colore utilizzato € il rosso. La banda (verso 1'alto
o verso il basso) viene selezionata, a seconda dell’indicatore,
nella direzione dell’instabilita del mercato. I quantili vengono
ricostruiti prendendo la serie storica di un anno di osservazioni:
ad esempio, un valore in una casella rossa significa che
appartiene al 5% dei valori meno positivi riscontrati nell’ultimo
anno. Per le prime tre voci della sezione "Politica Monetaria", le
bande per definire il colore sono simmetriche (valori in positivo e
in negativo). I dati riportati provengono dal database Thomson
Reuters. Infine, la tendenza mostra la dinamica in atto e viene
rappresentata dalle frecce: 1,1, < indicano rispettivamente
miglioramento, peggioramento, stabilita rispetto alla rilevazione
precedente.

How growth equity can
accelerate investment in
climate solutions

31/03/2025 11:41:52

¢ The global energy transition presents a compelling
investment opportunity, with private markets positioned
to scale climate solutions.

e While venture capital has been critical in funding early-
stage innovation, the challenge lies in commercializing
and scaling these technologies.

e Growth equity firms are filling this gap by deploying
capital into high-growth businesses that drive
decarbonization at scale.

https://www.weforum.org/stories/2025/03/growth-equity-can-

accelerate-investment-in-climate-solutions

Bitcoin Nears $81K; XRP,
ADA Slide as Traders Brace
for Tariff War Escalation

31/03/2025 11:39:10

Stock markets opened lower for the fourth consecutive day due
to global anticipation of President Donald Trump's upcoming
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announcement of new tariffs, set to be revealed on April 2.

https://www.coindesk.com/markets/2025/03/31/bitcoin-nears-

usd81k-xrp-ada-slide-as-traders-brace-for-tariff-war-ahead

The European Supervisory
Authorities publish
evaluation report on the
Securitisation Regulation

31/03/2025 11:37:34

The Joint Committee (JC) of the European Supervisory
Authorities (ESAs) has today published its evaluation report on
the functioning of the EU Securitisation Regulation (SECR). The
report puts forward recommendations to strengthen the overall
effectiveness of Europe’s securitisation framework through
simplification, while ensuring a high level of protection for
investors and safeguarding financial stability.

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/european-
supervisory-authorities-publish-evaluation-report-securitisation

Direttore: Emilio Barucci.
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