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Il termometro dei mercati
finanziari (19 Settembre
2025)
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CALMA

L'iniziativa di Finriskalert.it “Il termometro dei mercati
finanziari” vuole presentare un indicatore settimanale sul grado
di turbolenza/tensione dei mercati finanziari, con particolare
attenzione all'Ttalia.

Il termometro dei mercati finanziari

19-Sep-25 Legenda

\valutazione complessiva Calma T miglioramento
<>  stabile
Tensione J pegginramento
12Sep  5Sep  23-Aug  22-Aug
Rendimento borsa italiana 230 -1.39 -2.57 1.54]

14.28 16.01 15.96 14.77|
281.84 283.62 284.38 281.93

Volatilita implicita borsa italiana
CDS principali banche 10Ysub

Tasso di interesse ITA 2Y 2.27 2.13 2.24 2.21
Spread ITA 10Y/2Y 1.28 1.35 1.38 1.34]
12-5ep 5-Sep  23-Aug  22-Aug|

Rendimento borsa europea 1.36 -0.63 -2.49 0.73]
volatilitd implicita borsa europea 13.61 14.55 14.67 13.41f
Rendimento borsa ITA/Europa 0.94 -0.77 -0.09 0.81]
Spread ITA/GER 0.83 0.87 0.89 0.84]
0.58 0.60 0.61 0.56

Spread EU/GER
n 12Sep  sSep 29-Aug 22 Aug|

1173 1174 1171 1.172)
1.35 1.43 1.50 1.54)
2119 2.103 2.069 2.077)
3644 3385 3441 3370
0.53 0.60 0.63 0.62]

Euro/Dallaro

Spread US/GER 10Y

Euribor 6M

Prezzo Oro

|Spread 10Y/2Y Euro Swap Curve

¢ Rendimento borsa italiana: rendimento settimanale
dell’indice della borsa italiana FTSEMIB;

Volatilita implicita borsa italiana: volatilita implicita
calcolata considerando le opzioni at-the-money sul
FTSEMIB a 3 mesi;

Future borsa italiana: valore del future sul FTSEMIB;
CDS principali banche 10Ysub: CDS medio delle
obbligazioni subordinate a 10 anni delle principali banche
italiane (Unicredit, Intesa San Paolo, MPS, Banco BPM);
e Tasso di interesse ITA 2Y: tasso di interesse costruito
sulla curva dei BTP con scadenza a due anni;

Spread ITA 10Y/2Y : differenza del tasso di interesse dei
BTP a 10 anni e a 2 annj;

¢ Rendimento borsa europea: rendimento settimanale
dell’indice delle borse europee Eurostoxx;

Volatilita implicita borsa europea: volatilita implicita
calcolata sulle opzioni at-the-money sull’indice Eurostoxx
a scadenza 3 mesi;

e Rendimento borsa ITA/Europa: differenza tra il
rendimento settimanale della borsa italiana e quello delle
borse europee, calcolato sugli indici FTSEMIB e
Eurostoxx;

Spread ITA/GER: differenza tra i tassi di interesse italiani
e tedeschi a 10 anni;

Spread EU/GER: differenza media tra i tassi di interesse
dei principali paesi europei (Francia, Belgio, Spagna,
Italia, Olanda) e quelli tedeschi a 10 anni;

Euro/dollaro: tasso di cambio euro/dollaro;
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Spread US/GER 10Y: spread tra i tassi di interesse degli
Stati Uniti e quelli tedeschi con scadenza 10 anni;
Prezzo Oro: quotazione dell'oro (in USD)

Euribor 6M: tasso euribor a 6 mesi.

Spread 10Y/2Y Euro Swap Curve: differenza del tasso
della curva EURO ZONE IRS 3M a 10Y e 2Y;
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I colori sono assegnati in un'ottica VaR: se il valore riportato e
superiore (inferiore) al quantile al 15%, il colore utilizzato &
I’arancione. Se il valore riportato € superiore (inferiore) al
quantile al 5% il colore utilizzato € il rosso. La banda (verso 1'alto
o verso il basso) viene selezionata, a seconda dell’indicatore,
nella direzione dell’instabilita del mercato. I quantili vengono
ricostruiti prendendo la serie storica di un anno di osservazioni:
ad esempio, un valore in una casella rossa significa che
appartiene al 5% dei valori meno positivi riscontrati nell’ultimo
anno. Per le prime tre voci della sezione "Politica Monetaria", le
bande per definire il colore sono simmetriche (valori in positivo e
in negativo). I dati riportati provengono dal database Thomson
Reuters. Infine, la tendenza mostra la dinamica in atto e viene
rappresentata dalle frecce: 1,!, < indicano rispettivamente
miglioramento, peggioramento, stabilita rispetto alla rilevazione
precedente.

European supervisors tell
financial institutions to stay
alert to stability risks in
uncertain and volatile times

20/09/2025 13:05:03

The three European Supervisory Authorities (EBA, EIOPA and
ESMA - ESAs) today issued their Autumn 2025 Joint Committee
Report on risks and vulnerabilities in the EU financial system.
The Report highlights how tensions in global trade and the global
security architecture have deepened geopolitical uncertainties.
The authorities call for increased vigilance and urge financial
entities to maintain adequate provisions in today’s tense and
unpredictable environment.

httpS:[ /[WWW.esma.europa.eu/press-news/esma-news/european-

supervisors-tell-financial-institutions-stay-alert-stability-risks

Is Binance Cutting Deals
with Team Trump? That's
What Senate Democrats Are
Asking
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Senator Elizabeth Warren and colleagues asked the attorney
general what's up with Binance and reports of U.S. talks over its
enforcement compliance.

https://www.coindesk.com/policy/2025/09/18/is-binance-cutting-
deals-with-team-trump-that-s-what-senate-democrats-are-asking

Stability through balance:
rethinking power in a
connected world

20/09/2025 13:02:07

Speech by Christine Lagarde, President of the ECB,
'Conversations pour demain' on the occasion of the 25th
anniversary of Institut Montaigne in Paris, France

https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2025/html/ech.sp2509
15 1~9d3e96b972.en.html

Direttore: Emilio Barucci.
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