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Il termometro dei mercati
finanziari (17 Ottobre 2025)

a cura di E. Barucci e D. Marazzina

18/10/2025 11:13:14

L'iniziativa di Finriskalert.it “Il termometro dei mercati
finanziari” vuole presentare un indicatore settimanale sul grado
di turbolenza/tensione dei mercati finanziari, con particolare
attenzione all'Ttalia.

Il termometro dei mercati finanziari

17-ott-25 Legenda

Valutazione complessiva Calma M miglioramento
<> stabile
Tensione N peggioramento
10-ott 03-ott 26-set 19-set
Rendimento borsa italiana -2.80 1.43 0.79 -0.60}

17.13 15.23 15.21 14.41
285.48 283.94 284.66 281.48
2.20 2.25 2.29 2.26
1.29 1.29 132 1.30,

Volatilita implicita borsa italiana
CDS principali banche 10Ysub
Tasso di interesse ITA 2Y
Spread ITA 10Y/2Y

T30e>

10-ott 03-ott 26-set 19-set

Rendimento borsa europea -2.13 2.76 0.76 1.26
Volatilita implicita borsa europea 16.38 13.75 14.07 13.52
Rendimento borsa ITA/Europa -0.67 -1.33 0.03 -1.85
Spread ITA/GER 0.85 0.84 0.87 0.82
Spread EU/GER 0.59 0.58 0.59 0.58

10-ott 03-ott 26-set 19-set

1.158 1.174 1.169 1.176

1.42 1.42 1.44 1.38]
2.104 2.083 2.109 2.098|
Prezzo Oro 4007 3880 3775 3672
Spread 10Y/2Y Euro Swap Curve 0.58 0.56 0.59 0.58|

Euro/Dollaro
Spread US/GER 10Y
Euribor 6M

TlelT 2T

¢ Rendimento borsa italiana: rendimento settimanale
dell’indice della borsa italiana FTSEMIB;

¢ Volatilita implicita borsa italiana: volatilita implicita

calcolata considerando le opzioni at-the-money sul

FTSEMIB a 3 mesi;

Future borsa italiana: valore del future sul FTSEMIB;

CDS principali banche 10Ysub: CDS medio delle

obbligazioni subordinate a 10 anni delle principali banche

italiane (Unicredit, Intesa San Paolo, MPS, Banco BPM);

Tasso di interesse ITA 2Y: tasso di interesse costruito

sulla curva dei BTP con scadenza a due anni;

Spread ITA 10Y/2Y : differenza del tasso di interesse dei

BTP a 10 anni e a 2 annij;

¢ Rendimento borsa europea: rendimento settimanale
dell’indice delle borse europee Eurostoxx;

¢ Volatilita implicita borsa europea: volatilita implicita

calcolata sulle opzioni at-the-money sull’indice Eurostoxx

a scadenza 3 mesi;

Rendimento borsa ITA/Europa: differenza tra il

rendimento settimanale della borsa italiana e quello delle

borse europee, calcolato sugli indici FTSEMIB e

Eurostoxx;

Spread ITA/GER: differenza tra i tassi di interesse italiani

e tedeschi a 10 anni;

Spread EU/GER: differenza media tra i tassi di interesse

dei principali paesi europei (Francia, Belgio, Spagna,

Italia, Olanda) e quelli tedeschi a 10 anni;

Euro/dollaro: tasso di cambio euro/dollaro;

Spread US/GER 10Y: spread tra i tassi di interesse degli

Stati Uniti e quelli tedeschi con scadenza 10 anni;
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¢ Prezzo Oro: quotazione dell'oro (in USD)

e Euribor 6M: tasso euribor a 6 mesi.

e Spread 10Y/2Y Euro Swap Curve: differenza del tasso
della curva EURO ZONE IRS 3M a 10Y e 2Y;

I colori sono assegnati in un'ottica VaR: se il valore riportato &
superiore (inferiore) al quantile al 15%, il colore utilizzato &
I'arancione. Se il valore riportato e superiore (inferiore) al
quantile al 5% il colore utilizzato € il rosso. La banda (verso 1'alto
o verso il basso) viene selezionata, a seconda dell’indicatore,
nella direzione dell’instabilita del mercato. I quantili vengono
ricostruiti prendendo la serie storica di un anno di osservazioni:
ad esempio, un valore in una casella rossa significa che
appartiene al 5% dei valori meno positivi riscontrati nell’ultimo
anno. Per le prime tre voci della sezione "Politica Monetaria", le
bande per definire il colore sono simmetriche (valori in positivo e
in negativo). I dati riportati provengono dal database Thomson
Reuters. Infine, la tendenza mostra la dinamica in atto e viene
rappresentata dalle frecce: 1,1, < indicano rispettivamente
miglioramento, peggioramento, stabilita rispetto alla rilevazione
precedente.

Bitcoin Bears Battle Critical
Support Zone as BTC, Stock,
and Gold Volatility Indices
Surge

18/10/2025 11:16:38

The simultaneous rise in volatility across assets signals a
widespread risk-off sentiment among investors...

https://www.coindesk.com/markets/2025/10/17/bitcoin-bears-batt
le-critical-support-zone-as-btc-stock-and-gold-volatility-indices-
surge

Proiezioni macroeconomiche
per I'Italia - ottobre 2025

18/10/2025 11:16:02

La Banca d'Italia diffonde le proiezioni macroeconomiche per
I'Ttalia nel triennio 2025-27. Le proiezioni sono elaborate dagli
esperti della Banca d'Italia e sono basate sulle informazioni
disponibili al 10 ottobre...

https://www.bancaditalia.it/media/notizia/proiezioni-macroecono

miche-per-l-italia-
ottobre-2025/?com.dotmarketing.htmlpage.language=102
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Statement by Christine
Lagarde, President of the
ECB, at the fifty-second
meeting of the International
Monetary and Financial
Committee

18/10/2025 11:15:26

Since our last meeting in April, global economic activity has
remained subdued but steady, despite ongoing trade policy
headwinds. This resilience partly reflected a frontloading of
demand in anticipation of tariffs, which temporarily boosted
activity but is unlikely to be sustained...

https://www.ecb.europa.eu//press/key/date/2025/html/ecb.sp2510

17~cb692052ae.en.html

ESMA publishes second
consolidated report on
sanctions

18/10/2025 11:14:46

The European Securities and Markets Authority (ESMA), the
EU’s financial markets regulator and supervisor, has today

published its second consolidated report on sanctions and
measures imposed in Member States in 2024...

htt[!S: [[WWW.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-

lishes- nd-consoli -report-sanction:

Direttore: Emilio Barucci.
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